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Vysledkova sezona rozdala zaujimavé karty

Zaciatok predposledného julového tyzdina sa, ako obvykle, niesol
Vv znameni chudobnejSicho ekonomického kalendara a tym padom aj
nizSej volatility. V Amerike zaujala sprava o vyrazne nizsich predajoch
existujicich domov, na ¢o vSak akcie prili§ nereagovali. Zaujimavejsie
to bolo v pondelok v Eurépe, kde sme sa dozvedeli stavy zadiZenia
krajin Eurozony. Najvyssi dlh ma stale Grécko, nasledované Talianskom
a Portugalskom. Co je vsak horsie, zadiZenie sa stale nedari zastavit
a d’alej rastie zavratnou rychlost’'ou.

Utorkové obchodovanie takisto neprinieslo na trhy ni¢ mimoriadne. Zo
sprav zaujal pokles cien domov v USA arast spotrebitel'skej dovery
V Eurozéne. Zaujimavou udalost'ou bolo tak len zverejnenie prieskumu
agentury Bloomberg, ktord sa pytala poprednych svetovych ekonémov
a analytikov, aky je ich odhad, kedy Fed pristipi k zniZeniu
kvantitativneho uvolfiovania. Z prieskumu vyplynulo, Ze véd¢§ina
predpoklada utiahnutie menovej politiky uz v septembri tohto roka.

V strede tyzdna nastal zaujimavy pohyb v noénych hodinach pocas
australskej seansy. Index spotrebitel'skych cien v Australii poklesol
oproti o¢akavaniu, ¢o znamenalo vyrazny prepad australskeho dolara.
Zaujimavé na tomto pohybe bolo to, Ze tesne po zverejneni boli vel'mi
rychlo nakupné pozicie obchodnikov vystopované atak, kto bol
trpezlivy mohol pockat’ este na lepSiu cenu do shortovej pozicie. V noci
zutorka na stredu bolo eSte na programe vyhlasenie vysledkov
spolo¢nosti  Apple, ktord za treti kvartdl zaznamenala zisky nad
ocakavanim a ceny akcii si tak pripisali cez 5 percent.

Vo stvrtok trhy opét’ ovplyviiovalo namiesto makroekonomickych sprav
skor vyhlasovanie vysledkov poprednych svetovych spoloénosti.
Jednoznacne najvyraznej$ou udalost'ou tyzdna bol obrovsky pohyb ceny
akcii Facebooku. Dévodom bolo vyhlasenie, Ze vzrastajuci dopyt po
reklamnom priestore v mobilnych telefénoch pomohol k vyrazne vy$sim
ziskom gigantu v oblasti socidlnych médii. Akcie si tak pripisali
neuverite'nych 27 percent, po tom ako otvorili s obrovskym gapom. Na
eurépskom kontinente potesila sprava z Pyrenejského polostrova, kde
$panielska nezamestnanost’ po dlhom Case poklesla na aktualnych 26.26
percenta.

Piatkové obchodovanie uz bolo v prevaznej miere pokojné. Zaujali
predovsetkym  straty  niektorych  poprednych  technologickych
spolo¢nosti, kde napriklad vyrobca hier pre socialne siete spolo¢nost
Zynga prisla o viac ako 17 percent z ceny svojich akcii, po tom ako vysli
vyrazne negativne vysledky za druhy kvartal tohto roka.

Z korporatnych akcii tento tyzden vyberame dve francuzske akcie.
Technologicka spolo¢nost’ STM Microelectronics poklesla o takmer 13
percent, po tom ako zaznamenala stratu vo vyske 152 miliénov dolarov
zapric¢inenu zlou akviziciou d’alSej firmy Ericsson. Pokles ceny, ktory
bol zaznamenany hned na zaciatku tyzdna sa nepodarilo dostat’ na
povodné tirovne a po pretnuti délezitej technickej hranice to vyzera na
d’alsi pokles. Na opacnom konci Uspesnosti sa tento tyzdenn nachadza
francuzska banka BNP Paribas, ktora si pripisala peknych skoro 7
percent a dostala sa tak na 2-ro¢né maxima. Dévodom bolo v tomto
pripade ohlasenie akvizicie depozitnej divizie nemeckej Commerzbank.
Jedna z najvacSich svetovych bank sa tak rozsirila o d’al$iu dolezita Gast’.
Tento tyzden je na ddlezité udalosti omnoho bohatsi. V utorok bude na
programe vyhlasenie stavu spotrebitel'skych cien v Nemecku, v stredu
ten isty udaj za celu Eurozonu. Pohl'ady investorov sa vSak budu upierat
na vyhlasenia urokovych sadzieb. V stredu bude sadzby vyhlasovat
americka centralna banka, vo Stvrtok budu na rade Bank of England
a Eurdpska centralna banka. V piatok nas este ¢aka ostro sledovany tidaj
platov mimo pol'nohospodarskeho sektora v USA.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

SR - SAX BODY 196.9 0.4 13

CR - PX BODY 9125 3.2 2.7

CEz CZK 464.0 0.2 -345
Komeréni b. czk 3637.0 3.0 4.3
02 CzK 296.4 115 -204
Unipetrol CzK 1735 09 45
NWR CZK 17.7 -6.1 -81.8
PL-WIG20 BoDY 22911 -1.0 8.3
KGHM PLN 112.0 -2.5 -4.3
PEKAO PLN 161.0 1.3 194
PKN Orlen PLN 43.0 -12.4 19.8
PKO BP PLN 36.2 -1.6 14.9
HU - BUX BODY 18467.8 1.2 6.8
MOL HUF 16375.0 0.6 -2.5
Mtelekom HUF 3150 03 -254
OTP HUF 4538.0 8.0 31.0
Richter HUF 3520.0 -4.9 -6.7
AU - ATX BODY 2340.5 1.7 19.2
Erste Bank EUR 22.8 10.1 56.0
Oomv AG EUR 33.0 -3.3 33.2
Raiffeisen EUR 23.1 7.2 -10.8
Telekom AU EUR 5.2 35 -243
DE - DAX BODY 82449 -1.0 25.2
E.ON EUR 12.8 29 -25.2
Siemens EUR 79.7 -45 236
Allianz EUR 117.3 -0.3 513
FRA-CAC40 BODY 3968.8 11 238
Total SA EUR 40.1 0.7 10.9
BNP Paribas EUR 48.1 7.0 67.0
Sanofi-Avent. EUR 79.7 0.1 24.9
HOL - AEX BODY 368.3 -0.4 14.9
Royal Dutch  EUR 25.7 -0.7 -5.7
Unilever NV EUR 30.0 -4.4 7.4
BE -BEL20 BODY 2639.0 -0.4 17.6
GDF Suez EUR 16.1 2.8 -7.5
InBev NV EUR 66.8 -2.0 25
RO - BET BODY 5381.0 -0.8 16.1
BRD RON 76 -1.3 -13.0
Petrom RON 04 -12 122
BG-SOFIX BoDY 450.7 15 46.3
CB BACB BGN 4.0 0.0 -195
Chimimport BGN 13 -06 520
Sl - SBI TOP BODY 640.2 2.6 24.5
Krka EUR 53.0 55 27.7
Petrol EUR 2120 -1.4 246

HR-CROBEX Boby 1839.8 -0.6 8.8
Dom hold. HRK 160.3 16 741
INA-I. nafte HRK  4319.1 -0.2 118
TR-ISE N.30 BODY 87633.3 -4.7 12.4

Akbank TRY 73 -7.9 8.0
iS Bankasi TRY 51 -52 1.4
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
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regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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